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—> Rahmenbedingungen im Stromhandel
— Einfluss des Erzeugungsmarktes (Kapazi-
téten, Wettbewerb, CO2-Preise, ...)

—> Status quo: Nationaler und europaischer
Stromhandel

- Elektronische Handelsformen
—> Handelssysteme im Vergleich

—> Status quo und Optionen im Portfolio-
management

Deutliche Preissteigerungen bestimm-
ten in den letzten Jahren den Strommarkt
an der Leipziger Stromhandelsborse EEX.
Trotz positiver Signale wie steigenden
Handelsvolumen (vgl. Abb.), die auf eine
zunehmende Akzeptanz des Stromhandels
hindeuten, mehren sich insbesondere
in letzter Zeit kritische Stimmen, die die
Marktmacht grofier Erzeugungsunterneh-
men im Stromhandel beklagen.

Wie wird sich vor diesem Hintergrund
die weitere Entwicklung im Stromhandel
gestalten? Anstehende Groflinvestitionen
in den Kraftwerkspark als mogliches Zei-
chen fiir ein hohes bzw. steigendes Preisni-
veau steht der zunehmende Wettbewerb
im Erzeugungsmarkt (Zubau von Kapazi-
taten von Stadtwerken und auslandischen
Erzeugern) gegentiber.

Gleichzeitig sorgen das zunehmende
Risikoverstandnis der Marktteilnehmer, die
verstarkte Nutzung von Energiehandels-
systemen mit erweiterten Funktionalitaten
sowie optimierte Risikomanagementsyste-
me fur neue Dynamik im Markt.

Welche Trends im Handel sich etab-
lieren und wie Energieversorgungsunter-
nehmen und industrielle Grofiabnehmer
die Zukunft sehen, analysiert die Studie
Stromhandel 2010 u.a. mit Hilfe einer
umfangreichen Befragung von ca. 100
Marktexperten.

—> Marktpotenziale und -entwicklungen

—> Strompreisprognosen

—> Strategieoptionen

—> Auswirkungen auf Markt- und Wettbe-
werbsstrukturen

—> Handlungsoptionen und Strategien im
sich wandelnden Umfeld

Die Studie betrachtet hierbei das ge-
samte Spektrum des Stromhandels vom
Einfluss des Erzeugungsmarktes uber die
Beschaffung bis hin zu Risikomanagement-
systemen.

Die Beantwortung folgender Fragen
stehen dabei im Fokus:
® Wie haben sich die Rahmenbedin-

gungen fur den Stromhandel veran-

dert und was bedeutet das flr die
nahere Zukunft?

® Welche Strompreise und Handelsvolu-
mina sind zukuinftig auf dem Grofthan-
delsmarkt zu erwarten?

® Welchen Einfluss hat die Entwicklung
der CO2-Preise in der anstehenden
zweiten und dritten Handelsperiode?

® Wie entwickeln sich die Stromge-
stehungskosten und deren Preis-
bestandteile?

® Wie entwickelt sich der Regelener-
giemarkt und welche Chancen bietet
die Marktentwicklung?

® Welche neuen Handelsprodukte gibt
es und Chancen und Risiken eroffnen
sich daraus?

® Welche Auswirkungen hat die weitere

Strompreisentwicklung auf die Wirt

schaftlichkeit von Kraftwerksneubau-

ten?
® Welches sind die relevanten Risiken im
Stromhandel?

Die geplante Studie gibt - auf der Basis eines Vergleichs mit drei Vorauflagen - Ant-
worten auf diese und weitere Fragen. Sie liefert neben theoretischen Grundlagen und
praktischen Hinweisen gezielt Marktdaten in nachvollziehbaren, mit Pramissen dar-
gestellten Szenarien, zeigt Anforderungen vorhandener und neuer Marktteilnehmer
auf und stellt Erfahrungen und Einschatzung der befragten Experten vor.
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Ziel und Nutzen der Studie

Die Studie gibt Antworten auf wichtige Fragen,
die im Zusammenhang mit den Auswirkungen der
Liberalisierung in der Stromwirtschaft zu stellen
sind. Ausgehend von den aktuellen Rahmenbedin-
gungen und den zu erwartenden Entwicklungen

werden die mittelfristigen Auswirkungen der

Liberalisierung und weiterer Einflussfaktoren wie
z.B. Brennstoffpreise und Ubertragungskapazitaten
auf den Stromhandelsmarkt — Handelsvolumen,
Strompreise, Marktteilnehmer — analysiert. Basie- .~
rend auf diesen Einschatzungen wird aufgezeigt;,”
wo ein EVU oder ein Einkdufer aus der Industrie
den Hebel ansetzen kann, um aus den Auswir-
kungen Vorteile im Markt zu generieren und so zu

den kommenden Gewinnern zu zahlen.

Damit wird es moglich, gezielt-eine eigene

fundierte Strategie abzuleiten, die wichtigen

Anwendungen und Prozesse zu benennen und
umzusetzen und sich damit heute fir die Zukunft

fit zu machen

Methodik

trend:research setzt zur Erstellung der Studie ver-
schiedene Field- und Desk-Research-Methoden ein.
Neben umfangreichen Intra- und Internet-Daten-
bank-Analysen (inkl. Zeitschriften, Publikationen,
Konferenzen, Geschéaftsberichte usw.) flieflen fiir
die Potenzialstudie ca. 100 strukturierte Interviews

mit folgenden Zielgruppen ein:

Stromerzeugern/Kraftwerksbetreibern
Energieversorgungsunternehmen
Héndlern

Brokern

Portfoliomanagern
Industrieunternehmen

An wen sich die Studie richtet

Die Potenzialstudie hilft Kraftwerksbetrei-
bern, Energieversorgern sowie Energiehandlern,
Industrieunternehmen und Banken die Potenziale
und Risiken des Stromhandels einzuschatzen, die
eigenen Mafinahmen und Angebote zu entwickeln
und die fur das eigene Unternehmen passende
Portfoliomanagementstrategie umzusetzen. Der
Nutzen ergibt sich fiir Vorstande, Geschaftsfuh-
rung, Strategie-, Unternehmens- und Konzernpla-
nung sowie mit der Strombeschaffung bzw. den

Stromhandel befassten Handelsabteilungen.
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Wettbewerbsanalyse

Einleitung und Methodik

Entwicklung des Wettbewerb im Stromhandel
Marktstruktur im Stromhandel
Stromerzeuger und Kraftwerksbetreiber
Energieversorgungsunternehmen
Industrielle Grofsabnehmer

Héndler und Broker

Banken und Berater

Ausgewdhlte deutsche Stromhandels-
unternehmen

24sieben GmbH

citiworks AG

DREWAG Stadtwerke Dresden

EDIS AG

EnBW Trading GmbH

EHW Energiehandelsgesellschaft West mbH
EWMR Energie- und Wasserversorgung
Mittleres Ruhrgebiet

Envia Mitteldeutsche Energie AG

E.ON Avacon AG

E.ON Sales & Trading GmbH

ESAG Energieversorgung Sachsen Ost AG
GETEC Energie AG

RheinEnergie AG

Kom-Strom AG

EWE AG

Mark-E AG

MVV Energie AG

RWE Trading GmbH

STEAG SaarEnergie GmbH

Stadtwerke Dusseldorf AG

Stadtwerke Hannover AG (enercity)
Stadtwerke Leipzig GmbH

STEAG AG

Stdwestdeutsche Stromhandelsge-
sellschaft mbH

Trianel European Energy Trading GmbH
Vattenfall Europe Trading GmbH
Weitere

Ausgewdhlte internationale Stromhandels-
unternehmen

Aare-Tessin AG

Atel Trading AG

BKW-FMB Energie AG

CEGEDEL AG

CKW Centralschweizerische Kraftwerke AG
CEZas.

DELTA Energy B.V.

Dong Energy

EdF Trading Limited

Edison Trading

Electrabel S.A.

Elsam Kraft A/S

Endesa Trading S.A.

ENECO Energie Utrecht N.V.

Enel Trade S.p.A.

Energiedienst Holding AG

Essent Energy Trading B.V

Fortum Corporation
Nordostschweizerische Kraftwerke AG
NUON Energy Trade & Wholesale N.V.
Osterreichische Elektrizitatswirtschafts — AG
Sempra Energy Europe Limited

Statkraft Markets GmbH

Vorarlberger Kraftwerke AG

Weitere

Ausgewahlte Banken

Barclays Bank PLC

Bayerische Landesbank

BHF-BANK Aktiengesellschaft

BNP Paribas

Credit Suisse

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs International

UBS Investment Bank

Weitere

Industrieunternehmen

Bayer Industry Services GmbH & Co.OHG
DB Energie GmbH

Norsk Hydro Energie AS

Weitere

Ausgewahlte Berater

FSE Portfolio Management GmbH
Energy & More Energiebroker GmbH & Co.KG
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Entscheidung

Die Studie umfasst ca. 600 Seiten. Aufgrund der lau-
fenden Einarbeitung kénnen sich die Inhalte und
Seitenzahlen noch leicht dndern. Vorschldge konnen bis
zum Ende des Subskriptionszeitraumes aufgenommen

werden.
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Hiermit bestellen wir Exemplar(e) des trend:buch
Energiewirtschaft 2006/2007 zum Preis von je EUR 98,00.
- zzgl. gesetzl. MwSt,, zzgl. Versand -

So sind wir auf Sie aufmerksam geworden.
O Erhalt dieser Disposition
O Internet
O Empfehlung durch 1 |
O Presseartikel in \ I
O Sonstiges \ !

@

| ADRESSE

FIRMA

NAME

FUNKTION

STRASSE

PLZ/ORrRT

TEL./FAX

E-MAIL

O

nein

Wir sind damit einverstanden, von trend:research per E-Mail den
Newsletter zu erhalten.

O

nein

[Wir sind damit einverstanden, von trend:research per E-Mail weitere
Informationen iiber aktuelle Studien oder Veranstaltungen zu erhalten.

[Hiermit bestétige ich, Copyright und Urheberrechte zu wahren und die Studie
oder Teile davon auf keine Weise zu vervielfaltigen oder weiterzugeben:

Datum Unterschrift/Stempel 11-0101-163

trend:research

Institut fur Trend- und Marktforschung

® trend:research GmbH
® HRB 19961 AG Bremen

® ParkstraRBe 123
® 28209Bremen

® Tel.:0421.43 73 0-0
® Fax: 0421.43 73 0-1

® www.trendresearch.de
@ info@trendresearch.de

TREND:RESEARCH
trend:research unterstiitzt die Unternehmen beim Wandel in
liberalisierten Mérkten. Dazu werden Trend- und Marktfor-
schungsstudien aktuell und exklusiv erarbeitet, fiir einzelne
oder mehrere Auftraggeber. Umfangreiche eigene (Primar-)
Marktforschung, gemischt mit Erfahrungen und Wissen aus
liberalisierten Markten und dessen dosierter Transfer, aufberei-
tet mit eigener Methodik, fithrt zu nachvollziehbaren Aussagen
mit hohem Wert. Die interdisziplindre Zusammensetzung der
Projektteams - auch mit externen Experten - garantiert die ganz-
heitliche Betrachtung und Bearbeitung der Themen.

Schwerpunkt sind Untersuchungen fiir und in sich stark
wandeln-den Mérkten, z.B. in den liberalisierten Energie- und
Entsorgungsmarkten.

trend:research liefert Studien, Informationen und Untersu-
chungen an tiber 9o% der groferen EVU und unterstiitzt damit
existenzielle Entscheidungen - die Referenzliste erhalten Sie auf
Anfrage.

Konditionen
Die Potenzialstudie »Stromhandel 2010: Strombeschaf-
fung, Preisentwicklungen, Risiko- und Portfoliomanagement
(4. Auflage)« kostet EUR 4.500,00 (personliches Exemplar).
Zusétzliche Kopien (Verwendung nur innerhalb des
Unternehmens) stellen wir Ihnen zu EUR 400,- pro Kopie zur
Verfligung. Alle Preise verstehen sich zzgl. der gesetzlichen
Mehrwertsteuer. Zahlungsweise ist per Uberweisung oder
Scheck innerhalb von 14 Tagen nach Rechnungsstellung. Bei
gleichzeitiger Bestellung anderer Studien (s.u.) bieten wir lhnen
10% Mengenrabatt. Die Studie ist voraussichtlich ab Mai 2008
erhaltlich.

(af )\ Veranstaltung zur Studie
Q In einem Startworkshop am 06.Mérz 2008 in Bremen
wird die Methodik der Studie dargestellt und die inhaltliche
Fokussierung mit den teilnehmenden Unternehmen diskutiert.
Der Startworkshop ermoglicht dartiber hinaus durch den ge-
zielten und engen Erfahrungsaustausch die Ausgestaltung und
Konkretisierung von Lésungsansétzen im eigenen Unterneh-
men.

=\ Weitere Studien
trend:research gibt weitere Studien heraus, z.B.:

O Kraftwerke 2030: Kapazititen und Handlungsoptionen im
deutschen Kraftwerksmarkt (2. Auflage), geplant 01/2008,
ca. 800 S., EUR 7.500,00

O Instandhaltungsmarkt fiir Kraftwerke, geplant, ca. 600 S,
EUR 4.900,00

O Warmemarkt Deutschland 2015, 12/2007, 1.165 S,

EUR 4.900,00

O Der Markt fiir Offshore-Windenergie in Deutschland 2008-
2020, 09/07, 695 S., EUR 3.800,00

O Der Markt fiir Okostrom 2007 bis 2010, 09/07, 943 S.,

EUR 3.900,00

O Transport und Logistik im Kraftwerksmarkt bis 2012, 05/07,
651S., EUR 4.200,00

O Netzvertrieb 2007, 07/07,1.013 S., EUR 4.200,00

O Personal im Kraftwerksmarkt, 04/07, 745 S., EUR 3.800,00

O Bioenergie: Anlagenneubau bis 2020, 02/07, 831 S,,

EUR 4.200,00

O Energiedienstleistungen 2015, 01/07, 992 S., EUR 4.900,00

O Ersatzbrennstoffkraftwerke 2030, 12/06, 752 S., EUR 4.200,00

O Der Markt fiir Kraftwerksnebenprodukte bis 2020, 11/06,
674 S., EUR 4.200,00

O steinkohlebeschaffung und -handel: Mengen, Preise,
Marktstrukturen, Risikoabsicherung, 06/06, 666 S.,

EUR 3.900,00

Weitere Informationen konnen Sie mit diesem Formular anfordern
oder im Internet unter www.trendresearch.de abrufen.
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